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Asociacion Cibao de Ahorrosy
Préstamos

Factores Clave de Calificacion

Franquicia Limitada: A septiembre de 2019, Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP)
se ubico en el segundo lugar por activos entre las asociaciones de ahorros y préstamos del
sistema dominicano, con una participacidon de 26.2%. Con respecto a su participacion en el
sistema financiero dominicano, la asociacién tiene 2.75% del total de activos y 2.48% del total
de depdsitos. Una de sus ventajas competitivas mas fuertes es la identificacién del publico
objetivo residente en la region del Cibao con la institucién, donde concentra cerca de la mitad
de sus operaciones.

Niveles Bajos de Morosidad: La calidad de cartera de ACAP compara favorablemente con el
promedio de las asociaciones y del mercado, lo que se reflejé en una morosidad baja de 0.8% a
septiembre de 2019. Lo anterior se ha mantenido aun cuando la asociacién ha incrementado la
cartera de consumo, la cual es mas riesgosa que otros segmentos. Esto refleja las politicas
conservadoras en las colocaciones de la entidad. La cobertura de cartera vencida ha
permanecido muy alta, por encima de 160%.

Rentabilidad Estable: La rentabilidad de la asociacion, medida por el indicador de utilidad
operativa sobre activos ponderados por nivel de riesgo (APR), ha sido relativamente estable,
oscilando en torno a 2.3%. Por su parte, los gastos por provisiones se han reducido
significativamente desde 2016 y se han beneficiado del cambio en el Reglamento de
Evaluacion de Activos (REA), que generd una liberacion de provisiones para la mayoria de las
entidades. Durante los Ultimos afios, la asociacién se ha comprometido a mejorar la eficienciay
controlar los gastos, para lo cual monitorea cada uno de los componentes del indice de
eficiencia y tiene como objetivo especifico continuar mejorando este indicador.

Capitalizacion Robusta: La capitalizacion alta de ACAP es una de sus fortalezas principales, al
permitirle un margen amplio de crecimiento y capacidad buena para absorber pérdidas
potenciales. A septiembre de 2019, el indicador de solvencia y el indicador de Capital Base
segun Fitch Ratings (31.5%) se redujeron considerablemente. Ello se debié a que el aumento
en latasa de interés de referencia en moneda nacional de los certificados financieros a 30 dias
de la banca comercial, variable principal en el calculo del valor en riesgo por tasas de interés,
generd un incremento importante en el capital regulatorio requerido por riesgo de tasa de
interés. No obstante, el indicador de capitalizacién continda elevado y adecuado.

Fondeo y Liquidez Adecuados: El fondeo de la asociacion estd compuesto principalmente por
depdsitos (92.08%), los cuales han mostrado un ritmo adecuado de crecimiento. La relacién de
préstamos a depdsitos fue de 82.41% a septiembre de 2019, lo que denota niveles holgados de
liguidez. Debido al enfoque en cartera hipotecaria, la asociacién presenta un descalce
estructural de plazos, propio de la naturaleza mutualista de las asociaciones de ahorros y
préstamos. La administracién mitiga dicho riesgo mediante el monitoreo constante de los
niveles de liquidez de la entidad, los cuales son adecuados. Asimismo, el indicador de efectivo
mas inversiones sobre el total de depdsitos era de 58.10% a septiembre de 2019.

Sensibilidades de Calificacion

La Perspectiva es Estable. Las calificaciones podrian mejorar si la entidad evidenciara mejoras
sostenidas en los indicadores de rentabilidad mientras mantiene los niveles de calidad de
cartera y el indicador de Capital Base segun Fitch. Por el contrario, las calificaciones podrian
disminuir si se registrara un deterioro sostenido de la calidad de la carteray en la rentabilidad,
que redujeran la capacidad del patrimonio para enfrentar pérdidas inesperadas.
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FitchRatings Instituciones Financieras

Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Republica Dominicana

Caracteristicas de las Emisiones de Deuda

Tipo de Instrumento Calificacion Monto Ano  Vencimiento Numero de Registro

Deuda Subordinada A+(dom) DOP3,000 millones 2019 2026 SIVEM-121

Fuente: Superintendencia de Valores
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FitchRatings Instituciones Financieras

Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Republica Dominicana

Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

30sep 2019 31dic2018 31dic2017 31dic2016
9 meses - 3er Trimestre Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afo
DOP mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill.
No Divulgado No Divulgado No Divulgado No Divulgado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 2,307.1 2,960.1 2,635.7 2,440.3
Comisiones y Honorarios Netos 125.3 148.3 140.6 139.1
Otros Ingresos Operativos 156.7 154.6 39.6 -72.7
Ingreso Operativo Total 2,589.1 3,263.0 2,815.9 2,506.7
Gastos Operativos 1,918.9 2,413.7 2,137.2 1,942.2
Utilidad Operativa antes de Provisiones 670.2 849.3 678.7 564.5
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 50.0 0.0 89.6 142.5
Utilidad Operativa 620.2 849.3 589.1 4220
Otros Rubros No Operativos (Neto) 69.2 75.6 71.6 365.8
Impuestos 71.2 94.1 30.0 18.9
Utilidad Neta 618.2 830.8 630.7 769.0
Otro Ingreso Integral n.a. 0.0 n.a. n.a.
Ingreso Integral seguin Fitch 618.2 830.8 630.7 769.0
Resumen del Balance General
Préstamos Brutos 29,093.2 25,7415 21,765.2 19,642.4
- De los Cuales Estan Vencidos 241.6 208.8 265.5 168.6
Reservas para Pérdidas Crediticias 404.8 359.0 439.0 442.6
Préstamos Netos 28,688.4 25,382.6 21,326.2 19,199.7
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 n.a.
Derivados na. na. na. na.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 15,124.2 13,073.2 12,639.1 12,616.3
Total de Activos Productivos 43,812.6 38,455.8 33,965.3 31,816.0
Efectivoy Depésitos en Bancos 5,478.6 4,652.0 6,187.0 4,351.8
Otros Activos 2,200.68 1,900.42 1,905.90 1,145.72
Total de Activos 51,491.9 45,008.3 42,058.2 37,3135
Pasivos
Depositos de Clientes 35,304.0 32,536.9 30,5414 26,334.0
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 35.0 27.8 31.2 18.9
Otro Fondeo de Largo Plazo 3,000.0 0.0 0.0 n.a.
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 38,339.0 32,564.7 30,572.6 26,352.9
Otros Pasivos 1,126.7 1,035.6 8535 975.9
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 12,026.2 11,408.0 10,614.5 9,984.7
Total de Pasivos y Patrimonio 51,491.9 45,008.3 42,040.5 37,313.5
Indicadores (anualizados segun sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.2 2.1 2.5 1.7
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.5 8.1 8.1 8.0
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FitchRatings Instituciones Financieras

Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Republica Dominicana

Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

30sep 2019 31dic2018 31dic2017 31dic2016
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 74.1 74.0 75.9 77.5
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 7.1 7.5 6.1 8.1
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 0.8 0.8 1.2 0.9
Crecimiento de Préstamos Brutos 13.0 18.3 10.8 6.9
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 167.6 162.7 3294 1714
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 0.2 0.0 0.4 0.8
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Base segtin Fitch 315 28.8 44.6 39.7
Indicador de Patrimonio Comun Tangible 234 254 25.3 26.8
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Base segtin Fitch -1.4 -1.2 -2.9 -1.9
Fondeoy Liquidez
Préstamos/Depésitos de Clientes 824 79.1 714 74.6
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes/Fondeo 92.1 99.9 99.9 99.9
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, ACAP, SIB.
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Instituciones Financieras
Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Republica Dominicana

Estado de Resultados
30sep 2019 31dic2018 31dic 2017 31dic 2016
9 meses - 3er 9 meses - 3er Cierrede Cierrede Cierrede
Trimestre Trimestre Como % de aino Como %de ano Como % de ano Como % de
USD mill. DOP mill. APR DOP mill. APR DOP mill. APR DOP mill. APR
No No No
No Divulgado  No Divulgado Divulgado Divulgado Divulgado
1. Ingreso Bruto por Intereses y 68 3,519.4 12.3 4,235.0 10.7 3,953.2 16.6 3,656.5 14.6
Dividendos
2.Total de Gastos por Intereses 24 1,212.3 4.2 1,274.9 3.2 1,317.5 55 1,216.2 4.8
3.Ingreso Neto por Intereses 45 2,307.1 8.1 2,960.1 7.5 2,635.7 11.1 2,440.3 9.7
4. Comisiones y Honorarios Netos 2 125.3 04 148.3 04 140.6 0.6 139.1 0.6
5.Ingreso por Inversion y Compraventa 35.1 0.1 9.9 0.0 -73.8 -0.3 -113.8 -0.5
de Titulos Valores
6. Otros Ingresos Operativos 2 121.6 0.4 144.7 0.4 1134 0.5 411 0.2
7.Total de Ingresos Operativos No 5 282.0 1.0 302.9 0.8 180.2 0.8 66.4 0.3
Financieros
8. Ingreso Operativo Total 50 2,589.1 9.1 3,263.0 8.2 2,815.9 118 2,506.7 10.0
9. Gastos de Personal 21 1,058.0 37 1,215.4 3.1 1,087.7 4.6 955.7 3.8
10. Otros Gastos Operativos 17 860.8 3.0 1,198.3 3.0 1,049.5 44 986.5 3.9
11. Total de Gastos Operativos 37 1,918.9 6.7 2,413.7 6.1 2,137.2 9.0 1,942.2 7.7
12. Utilidad o Pérdida Operativa Tomada n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
como Patrimonio
13. Utilidad Operativa antes de 13 670.2 2.3 849.3 21 678.7 2.9 564.5 2.2
Provisiones
14. Cargo por Provisiones para 1 50.0 0.2 0.0 0.0 89.6 0.4 142.5 0.6
Préstamos
15. Cargo por Provisiones para Titulos 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
Valoresy Otros Préstamos
16. Utilidad Operativa 12 620.2 2.2 849.3 21 589.1 25 422.0 1.7
17. Utilidad o Pérdida No Operativa/No 1 69.2 0.2 75.6 0.2 71.6 0.3 365.8 1.5
Recurrente
18. Utilidad antes de Impuestos 13 689.4 2.4 924.9 2.3 660.7 2.8 787.9 3.1
19. Gastos de Impuestos 1 71.2 0.2 94.1 0.2 30.0 0.1 18.9 0.1
20. Ganancia o Pérdida por Operaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Descontinuadas
21. Utilidad Neta 12 618.2 2.2 830.8 21 630.7 2.6 769.0 3.1
22.Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
23. Ingreso Integral Total 12 618.2 2.2 830.8 2.1 630.7 2.6 769.0 3.1
Tipo de cambio usD1= uUsD1= uUsD1= uUsD1=
DOP51.5285 DOP50.2762 DOP48.1989 DOP46.7267

n.a. - No aplica. APR - Activos ponderados por riesgo.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, ACAP, SIB.
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Instituciones Financieras
Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Republica Dominicana

Balance General
30sep 2019 31dic2018 31dic2017 31dic 2016
9 meses - 3er 9 meses - 3er Cierrede Cierrede Cierrede
Trimestre Trimestre Como % de afno Como % de afno Como % de ano Como % de
USD mill. DOP mill. Activos DOP mill. Activos DOP mill. Activos DOP mill. Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Brutos 564.6 29,093.2 56.50 25,7415 57.19 21,7652 5175 19,6424 52.64
2.Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 7.9 404.8 0.79 359.0 0.80 439.0 1.04 442.6 1.19
3. Préstamos Netos 556.7 28,688.4 55.71 25,3826 5640 21,326.2 5071 19,199.7 51.46
4. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 4.7 241.6 0.47 208.8 0.46 265.5 0.63 168.6 0.45
5. Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos
6. Nota: Préstamos Personales Brutos 449.7 23,173.2 450 20,047.3 445 16,4291 39.1 14,3045 38.3
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
2.Reposy Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Derivados na. na. na. na. na. na. n.a. n.a. n.a.
4. Titulos Valores 292 15,052.1 29.2  13,001.9 28.9 12,568.4 29.9 12,545.6 33.6
5. Otros Activos Productivos 1 72.0 0.1 714 0.2 70.7 0.2 70.7 0.2
6. Total de Activos Productivos 850.3 43,812.6 85.09 38,455.8 85.44 33,9653 80.76 31,816.0 85.27
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 106 5,478.6 106  4,652.0 10.3  6,187.0 147 43518 11.7
2. Bienes Adjudicados 1 57.6 0.1 34.0 0.1 20.3 0.0 535 0.1
3. Plusvaliay Otros Intangibles 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
4. Otros Activos 14.6 754.5 1.47 863.4 1.92 868.9 2.07 389.9 1.05
5.Total de Activos 999.3 51,491.9 100.00 45,008.3 100.00 42,058.2 100.00 37,3135 100.00
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Total de Depésitos de Clientes 685 35,304.0 68.6 32,536.9 723 30,5414 72.6 26,3340 70.6
2. Depésitos de Bancos 1 35.0 0.1 27.8 0.1 31.2 0.1 18.9 0.1
3. Reposy Colaterales en Efectivo 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
4. Otros Dep6sitos y Obligaciones de Corto Plazo 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
5.Total de Fondeo de Largo Plazo 58 3,000.0 5.8 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
6. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7.Total de Fondeo 744 38,339.0 745 32,5647 724 30,5726 727 263529 70.6
8. Derivados n.a. n.a. n.a. na. n.a. na. na. na. na.
9. Total de Fondeo y Derivados 744 38,339.0 745 32,5647 724 30,5726 72.7 263529 70.6
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Otros Pasivos 22 1,126.7 22 10856 2.3 8535 2.0 975.9 2.6
2. Total de Pasivos 766 39,465.7 76.6 33,600.3 747 31,4261 748 27,3288 73.2
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Total de Patrimonio 233 12,026.2 234 11,408.0 253 10,6145 252 99847 26.8
2. Total de Pasivos y Patrimonio 999 51,491.9 100.0 45,008.3 100.0 42,040.5 100.0 37,313.5 100.0
3. Nota: Patrimonio Publicado, Incluyendo 233 12,026.2 234 11,4080 25.3 10,6145 25.2 9,984.7 26.8
Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio
4. Nota: Capital Base seguin Fitch 233 12,026.2 234 11,408.0 253 10,6145 252 19,9847 26.8
Tipo de cambio uUsD1= uUsD1= uUsD1= uUsD1=
DOP51.5285 DOP50.2762 DOP48.1989 DOP46.7267

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, ACAP, SIB.
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Resumen Analitico

Instituciones Financieras
Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Republica Dominicana

30sep 2019

9 meses - 3er Trimestre

31dic2018

Cierre de aflo

31dic2017

Cierre de aflo

31dic2016

Cierre de afio

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 114 11.6 12.2 12.0
2. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4.5 4.1 4.7 4.8
3.Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.5 8.1 8.1 8.0
4. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para 7.3 8.1 7.9 7.6
Préstamos/Activos Productivos Promedio

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.2 2.1 2.5 1.7
2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 74.1 74.0 75.9 77.5
3. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes 7.5 0 13.2 253
de Provisiones

4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.7 2.0 1.5 12
5. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 7.1 7.7 5.7 4.4
6. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 10.9 9.3 6.4 2.7
7.Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 53 5.6 55 54
8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 7.6 7.7 6.6 5.9
9. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 1.8 20 1.7 1.6
C. Otros Indicadores de Rentabilidad

1. Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 7.1 7.5 6.1 8.1
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.7 1.9 1.6 21
3. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.2 2.1 27 31
D. Capitalizacion

1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 315 28.8 44.6 39.7
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 234 25.4 253 26.8
3. Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Comdn Regulatorio Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a. n.a. n.a.
Implementado

6. Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital -1.4 -1.2 -2.9 -1.9
Base seguin Fitch

7. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 74.1 88.2 56.6 67.3
8. Crecimiento de Activos Ponderados por Riesgo -6.1 66.6 -5.2 2.7
E. Calidad de Préstamos

1. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 0.8 0.8 1.22 0.9
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 130 18.3 10.8 7.0
3. Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 167.6 171.9 165.4 262.6
4. Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.2 0 0.4 0.8
5. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.2 0.5 0.2 0.2
F.Fondeoy Liquidez

1. Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 82.4 79.1 71.4 74.6
2. Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depdsitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 921 99.9 99.9 99.9
4. Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Crecimiento de los Depésitos de Clientes Totales 8.5 6.5 16.0 6.9
6. Deuda Junior Calificada seguin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 7.9 0 0 0
7.Préstamos Netos/Dep6sitos de Clientes 81.3 78.0 69.4 724

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, ACAP, SIB.
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcioén se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
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CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
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DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
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